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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 87 310 87767 88 096
| | Rzeczowe aktywa trwale 83 646 85211 86 367
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 740 744 754
3 | Wartosci niematerialne 131 336 156
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 08 98 98
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 484 1365 505
7 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 11 13 16
IT | Aktywa obrotowe (krdotkoterminowe) 62 332 83 863 40 901
1 | Zapasy 26 862 34 955 16 531
2 |Naleznoéci z tytutu dostaw 16 022 15074 11 780
3 | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 60 85
4 | Nalezno$ci pozostate 846 3592 988
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 1993 69 1720
6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 603 30 113 9797
111 | Aktywa  dlugoterminowe i obrotowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprredaiy 82 246
Razem aktywa 149 642 171 630 211 243
PASYWA 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
I | Kapital wlasny 85 709 90 914 125 304
Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom Spotki 83 680 88 847 123 398
| |Kapital podstawowy 7020 7020 7020
2 | Akcje whasne (92 300) (92 293)
3 | Kapitaly zapasowe i rezerwowe 92 955 08 442 56 014
4 | Niepodzielny wynik lat ubiegtych i roku biezacego 76 005 75 678 60 364
Udzialu mniejszosci 2029 2067 1906
II | Zobowigzania dlugoterminowe 20 259 21 409 30 401
1 | Kredyty i pozyczki 6 774 7 536 16 271
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 7205 7481 7420
3 | Zobowiazania z tytutlu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1046 1046 1029
4 | Dugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5234 5346 5681
11| Zobowiqzania krétkoterminowe 43 674 59 307 23 353
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 4 537 3717 3671
2 | Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 186 18 554 057
3 | Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 7674 4 744 1 604
4 | Kredyty i pozyczki 27 157 27872 12 834
5 | Krétkoterminowa czgé¢ diugoterminowych kredytéw i pozyczek 3 048 3048 3319
6 Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 152 152 173
7 | Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia (bierne
rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia migdzyokresowe
przychodow) 920 1220 795
1V | Zobowiqzania bezposrednio zwiqzane 7 aktywami
dlugoterminowymi i obrotowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprredaiy 32185
Razem pasywa 149 642 171 630 211243
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY | KOSZTY 01.01.2008- | 01.01.2007-
ZYSKI | STRATY 31.03.2008 | 31.03.2007
I | Przychody ze sprzedazy
1 | Przychody ze sprzedazy produktow 23 071 40 343
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 206 211
3 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1537 927
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 24 814 41 481
- przychody z dzialalnosci kontynuowanej 24 814 22 582
- przychody 7 dzialalnosci przeznaczonej do sprredaiy 18 899
Il | Koszt wlasny sprzedazy
1 | Koszty sprzedanych produktow (18 590) (28 297)
2 | Koszty sprzedanych ustug (52) (61)
3 | Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw (1459) (634)
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (20 101) (28 992)
- koszt wlasny 7 dziatalnosci kontynuowanej (20 101) (14 891)
- koszt wiasny z dzialalnosci przeznaczonej do sprzedaly (14 101)
111 | Zysk brutto ze sprzedazy (I-1T) 4713 12 489
1 | Koszty sprzedazy i marketingu (876) (4 095)
2 | Koszty ogdlnego zarzadu (3372) (5317)
3 | Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 165 352
4 | Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (35) (131)
IV | Zysk operacyjny 595 3298
1 |Koszty finansowe (straty netto) (625) (708)
2 | Przychody finansowe (zyski netto) 422 151
3 | Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych)
V | Zysk przed opodatkowaniem, w tym: 392 2741
- zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 392 3490
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedaiy (749
Podatek dochodowy (103) (647)
V1 | Zysk netto, ztego: 289 2 094
- przypadajacy na udziaty mniejszosci (38) 52
- przypadajacy udzialowcom jednostki dominujacej, w tym: 327 2 042
- zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 327 2750
- zysk (strata) netio z dzialalnosci przeznaczonej do sprzedazy (708)
VII | Zysk (strata) netto na 1 akcje, w tym: 0,004 0,02
- zysk netto na 1 akcje z dzialalnosci kontynuowanej 0,004 0,023
- zysk (strata) netto na 1 akcje z dziatalno$ci przeznaczonej do sprzedaly (0,0006)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za okres Za okres
01.01.2008- 01.01.2007-
31.03.2008 31.03.2007
A. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda poSrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 392 2741
I1. Korekty razem (12 774) 13 165
1. Amortyzacja 1627 3062
2. (Zyski) straty z tytuhu réznic kursowych (10) (15)
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 286, 555
4. (Zysk) strata z tytutu dz. Inwestycyjnej 39
5. Zmiana stanu rezerw (300) 3
6. Zmiana stanu zapasow 8 093 1492
7. Zmiana stanu naleznosci 1798 9975
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3 025) 876
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 036) (1739)
10. Zaplacony podatek dochodowy (18 526) (27)
11. Otrzymane doplaty(-) (684) (996)
12. Inne korekty 3 (60)
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-IT), w tym: (12 382) 15 906
- z dzialalnoesci kontynuowanej (12 382) 14 736
- z dzialalnosci przeznaczonej do sprzedaly 1170
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 153
1. Zbycie wartosei niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych 90
2. Wplywy z instrumentéw pochodnych 63
11. Wydatki 52 1430
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 52 1310
2 . Wydatki z instrumentéw pochodnych 120
I11. Przeplywy pienigezne netto z dzialalnoci inwestycyjnej (I-II), w tym: (52), (1277)
- 7 dziatalnosci kontynuowanej (52) (929)
- 7 dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy (348)
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 684 2 693
1. Kredyty i pozyczki 1697
2. Otrzymane doplaty 684 996
11. Wydatki 10 587 13 096
1. Splaty kredytéw i pozyczek 10301 12 479
2. Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingowych 62
3. Odsetki od kredytow i pozyczek 286 555
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I), w tym: (9 903) (10 403)
- z dzialalnosci kontynuowanej (9 903) (10 302)
- z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy (101)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.ITI+/-C.III), w tym: (22 337) 4226
- z dzialalnosci kontynuowanej (22 337) 3505
- z dzialalnosei przeznaczonej do sprzedaiy 721
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 724 3021
F. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 387 7 247
- 7 dzialalno$ci kontynuowanej 6 387 8 198
- z dzialalnosci przeznaczonej do sprzedazy (951)
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2008 roku przestrzegano tych
samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym.

2. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji oraz korygowanie bfedow

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmieniala zasad rachunkowodci i nie korygowata bledow
lat ubiegtych.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Grupa dziata w sektorze ,,przetworstwo ziemniakoéw”. Skup i przeréb ziemniakéw odbywa sig
jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktéw trwa caly rok.
Wielkos¢ produkeji skrobi ograniczona jest limitem produkcyjnym ustanowionym przez Komisj¢

Europejska.

4. Niezwykie pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital

i wynik finansowy.

Najwigkszy wplyw na zmniejszenie kapitatu wlasnego miata aktualizacja wyceny terminowych

kontraktow zabezpieczajacych przyszle przeplywy pienigzne.

5. Zmiany stanéw wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

ZMIANA STANU ODI"I’S(')W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 3 654 4676 4676
a) zwigkszenia (z tytulu) 27 113 0
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytulu dostaw 69
- utworzenie na odsetki nalezne 27 33
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 7
- utworzone na naleznos$ci zasadzone i w upadlodci 4
b) zmniejszenia (z tytulu) 27 1135 190
- odwrocenie odpisow z tytutu zaptaty 27 154 96
- wykorzystanie z tytutu umorzenia naleznosci 71 94
- anulowania 910
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 3 654 3654 4 486
b. Odpisy aktualizujace warto§¢ zapasow
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC ZAPASOW A 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
Stan na poczatek okresu 536 41 41
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la) zwiekszenia (z tytulu) 1255
- odpisania do wartosci netto mozliwej do uzyskania 1255
b) zmniejszenia (z tytulu) 420 760 31
- wykorzystania 9
- odwrocenia odpisow 420 751 31
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na Koniec okresu, w tym: 116 536 11
¢. Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych
~ ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU ]
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH | 31.03.2008 |31.12.2007 [ 31.03.2007
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 1198 1202 1202
- odprawy emerytalne 135 1 111
- nagrody jubileuszowe 1 063 1091 1091
b) zwigkszenia (z tytulu) 185
- odprawy emerytalne 26
- nagrody jubileuszowe 159
¢) wykorzystanie (z tytulu) 66
- odprawy emerytalne 2
- nagrody jubileuszowe 64
d) rozwigzanie (z tytulu) 123
- odprawy emerytalne 0
- nagrody jubileuszowe 123
f) stan na Koniec okresu, w tym: 1198 1198 1202
- odprawy emerytalne 135 135 111
- nagrody jubileuszowe 1063 1063 1091
d. Rezerwy krotkoterminowe
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH
1 ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH (WG 31.03.2008 |31.12.2007 [ 31.03.2007
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu, w tym: 1220 803 803
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- roszczenia pracownicze 18 18
- rezerwy na niewypfacone premie 495
- oplata za korzystanie ze srodowiska 4 3 3
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 207 110 110
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu 176 176
konkurencji
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 30
- pozostate 37 49 49
b) zwig¢kszenie (z tytulu) 220 992 100
- rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia 21
- oplata za korzystanie ze $rodowiska 29 194 26
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 220 48
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez 30 5
kontrahentow
- rezerwy na niewypfacone premie 191 495
- rezerwa na odsetki
- pozostale 53
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¢) wykorzystanie (z tytulu) 520 e 108
- roszczenia pracownicze 18 18
- rezerwa na premie 495
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 4 193
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 19 118 20
- rezerwy na swiadczenia wykonane przez 2 5
kontrahentow
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu 176 64
konkurencji
- pozostale 70 1
d) stan na koniec okresu, w tym: 920 1220 795
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- rezerwy na niewyplacone wynagrodzenia w latach 21
poprzednich, dodatki do wynagrodzen
- oplata za korzystanie ze srodowiska 29 - 29
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 188 207 138
- rezerwy na swiadczenia wykonane przez 30
kontrahentow
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu 28 112
konkurencji
- rezerwa na premie 191 495
- pozostate 37 37 48
e. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2008 |31.12.2007 | 31.03.2007
Roznica pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 7118 7231 £ 213
Nalezne przychody z decyzji podatkowej 67
Niezrealizowane roznice kursowe 9 1 12
Nalezne dotacje i doptaty 30 160 95
nalezne, lecz nie otrzymane odsetki 48 22 96
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku, w tym: 7205 7 481 7 420
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.03.2008 |31.12.2007 (31.03.2007
Odroczone straty z tytutu kontraktow terminowych 1900 613
Niewyplacone wynagrodzenia 199 213 188
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 34 39 14
Rezerwa na premie 37 94
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 228 228 228
Niezrealizowane rdznice kursowe 29 32
Qdpisy aktualizujace naleznosci 10 11 16
Odpisy aktualizujgce zapasy 39 102
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 6 33 57
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Naliczone a nie zaptacone odsetki od zobowiazan i inne 2 2
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 2484 1365 505
6. Emisja, wykup i splata dfuznych papieréw wartosciowych.
Grupa nie przeprowadzala w okresie sprawozdawczym emisji, wykupu i sptat dtuznych i
kapitalowych papierow wartosciowych.
7. Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy
Grupa nie wyplacata i nie deklarowata wyplat dywidendy.
8. Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentéw dziafalnosci
Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentdw jest segment branzowy,
poniewaz na ryzyko i stopy zwrotu inwestycyjnego grupy kapitalowej w przewazajacym stopniu
wplywaja réznice istniejace pomigdzy sprzedawanymi produktami.
Segmenty branzowe
Produkty Piwo Pozostala | Wylgcze- Wartosé
ziemnia- | (dzialalno$é¢ | dzialalno$é skonso-
czane | zaniechana) lidowana
Za I kwartal 2007
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 22 326 18 899 256 41 481
Sprzedaz migdzy segmentami 508 (508) 0
Przychody ogétem 22 326 18 899 764 (508) 41 481
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy 18 613 19 593 197
zewnetrzng
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy 392 (392)
segmentami
Koszty ogdtem 18 613 19 593 589 175 954
Wynik
'Wynik segmentu 3713 (694) 174 (116) 3077
Nieprzypisane wyniki calej grupy 221
Zysk operacyjny 3298
Koszty finansowe (708)
Przychody finansowe 151
Podatek dochodowy (647)
Zyski mniejszosci (52)
Zysk netto 2042
Za I kwartat 2008
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 23 991 823
Sprzedaz migdzy segmentami




PEPEES S.A. Skonsolidowany Raport za | kwartat 2008 w tys. ztotych
Przychody ogdtem 23 991 823 24 814
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy 23716 633
zewnetrzng
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy
segmentami
Koszty ogolem 23716 633 24 158
Wynik
Wynik segmentu 275 190 465
Nieprzypisane wyniki calej grupy 130
Zysk operacyjny 595
Koszty finansowe (625)
Przychody finansowe 422
Podatek dochodowy (103)
(Zyski) straty mniejszosci 38
Zysk netto 327
Segmenty geograficzne
Segmenty geograficzne 01.01.2008 | 01.01.2007
31.03.2008 | 31.03.2007
Polska, w tym 20202 35 541
- produkty 18 459 34 403
- towary 15637 927
- ushugi 206 211
Kraje UE - dostawy wenatrzwspolnotowe, w tym: 1822 2316
- produkty 1822 1981
- towary 0 335
Pozostale kraje — eksport, w tym: 2790 3 624
- produkty 2790 3624
Razem 24 814 41 481
9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia majace wplyw na wynik pierwszego kwartatu.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
Jjednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j.
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11. Informacje dotyczacqa zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych.

a) zobowiazania warunkowe

Spotka PEPEES posiada na rachunku zastrzezonym kwota 12.865 tys. zl, stanowiaca 10%
przychodéw ze sprzedazy udzialow spotki Browar Lomza wraz ze kapitalizowanymi odsetkami.
Dysponowanie powyzsza kwota jest ograniczone do 15 maja 2008 r. jako zabezpieczenie roszczen
stron.

Moga wystapi¢ zobowiazania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sa zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spétce Emitenta. W przypadku
rozwiazania z nimi stosunku pracy Spdtka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 902

tys. zlotych.
b) aktywa warunkowe

Spotka PEPEES posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktérych wartos¢ wynikajaca z decyzji
ustalajacej optate roczna wynosi 10.464 tys. zlotych

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Spolce gwarancji bankowej na
okres 04.11.2005r — 30.04.2010r, ktorej beneficjentem jest Agencja Rynku Rolnego na kwote 300 tys.
PLN. Przedmiotem gwarancji jest zabezpieczenie transakcji handlu zagranicznego na rynku zboz.

Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielil porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego spéice
PEPEES w kwocie 2.900 tys. zt. ZadluZenie z tytulu tego kredytu na dzien bilansowy wynosi 1.160
tys. zh

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data | Imie i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja

- 12.05.2008 | Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu

12.05.2008 | Adam Karas Cztonek Zarzadu Dyrektor

Finansowy
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZILA SPRAWOZDANIE

Data | Imig i Nazwisko , | Stanowisko/Funkcja |
| 12.05.2008 Wiestawa Zatuska | Gtowna ksiegowa |
| ‘ |




