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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.

Dla Akcjonariuszy

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. z siedzibg w tomzy, ulica Poznanska 121,
obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw
wykazuje sume 140 030 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1 634 tys. z,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie 965 tys. zt,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych w kwocie 21
368 tys. i,

— informacje dodatkowa.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci jednostka sporzadza
sprawozdania finansowe wedtug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw;

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
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wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajq liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zarédwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci  wynikajagcymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem  cztonkowskim
( Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259) i sq zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Adriana Labuda
Biegty Rewident

David J. James
Nr 9326/7000
' / Wiceprezes Zarzadu /Biegty Rewident

Nr 90024/2310

za
Strategia Horwath Audit
Spotka z o.0.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycjq 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A
Warszawa, dnia 26 marca 2009 roku
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Czes¢ ogolna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 3 lipca 2008
roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.
a firmq Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0., mieszczacq sie w Warszawie, przy ul. Jazdow
8 a. Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Nr VI/04/2008
z 26 czerwca 2008 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywodw
i pasywow wykazuje sume 140 030 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1 634 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie 965 tys. zi,

— rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie
21 368 tys. zi,

— informacje dodatkowa.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zatgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2008.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepisbw prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 26 marca 2009 roku, os$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy
na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego
sprawozdania finansowego.
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6. Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki, a zakres
planowanych i wykonanych prac nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Szczegdétowos¢
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem Adriany Labudy,
biegtego rewidenta nr ew. 9326/7000. Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj.
w komzy, przy ul. Poznanskiej 121, w okresie od 16 do 26 marca 2009 r.

8. Nieroztaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 roku.

II. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Siedzibg
Spofki jest komza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Biatymstoku pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  przetwdrstwo ziemniakdw,

- wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

— dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
-~ produkcja sokow z owocow i warzyw.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania skrobi i
produktéw skrobiowych oraz przetwdrstwa ziemniakdw.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 4 980 tys. zt
i dzielit sie na 83 000 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,06 zt
kazda.

Kapitat wiasny wynosit na dzien 31 grudnia 2008 roku 88 861 tys. zi.
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Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 9 maja 2008 r. dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta. W wyniku
obnizenia kapitat zaktadowy "PEPEES" S.A. wynosi 4.980.000,00 zt (cztery miliony
dziewietset osiemdziesigt tysiecy ztotych). Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po obnizeniu kapitatu zaktadowego
wynosi 83.000.000 (osiemdziesigt trzy miliony).

Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie Uchwaly Nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2007 r. o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 7.020.000,00 zt do kwoty 4.980.000,00 zt poprzez umorzenie
34.000.000 sztuk akcji nabytych przez Spétke w ramach wezwania na skup akcji wtasnych w
celu umorzenia. Zgodnie z Uchwalg Nr 6 obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito po
przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego zgodnie z art.456 ksh.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku struktura akcjonariuszy (ponad 5% udziatu
w kapitale zakladowym) przedstawiata sie nastepujaco:

. Spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiada 23 364
845 akgji, co stanowi 28,15% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

o Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. - liczba gtoséw: 8 600 000; udziat w ogolnej
liczbie gtoséw na WZA — 10,36%.

o Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba gtoséw: 5397 343; udziat
w 0gdlinej liczbie gtosow na WZA - 6,50%.

. Richie Holding Ltd — liczba gtosdéw: 6 133 100; udziat w ogdinej liczbie gtosow na WZA
- 7,39%.

Rokiem obrotowym Spdfki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imie Data powotania
Prezes Zarzadu - Andrzej Kielczewski 23.06.2006r.
Czlonek Zarzadu - Adam Kara$ 17.10.2006r.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2008 r. do dnia 03.04.2008 r. sktad Rady Nadzorczej PEPEES S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Faszczewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski - Czionek

4. Dawid Sukacz - Cztonek

5. Maciej Grabski — Cztonek
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W dniu 3 kwietnia 2008 r. Maciej Grabski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki "PEPEES" S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 3 kwietnia do 26 czerwca 2008 byt nastepujacy:

Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1
2. Woijciech Faszczewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3.
4

Krzysztof Stankowski - Cztonek
Dawid Sukacz — Cztonek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 26 czerwca 2008 r. w zwigzku z
wygasnieciem mandatdw dotychczasowych cztonkédw Rady Nadzorczej, powotato
siedmioosobowg Rade Nadzorczg w sktadzie:

N o v kA b=

Krzysztof Jerzy Borkowski
Piotr Marian Taracha
Dawid Sukacz

Robert Czapla

Tomasz Luczynski
Wojciech Faszczewski
Krzysztof Stankowski

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2008 r.:

N o U kAN

Krzysztof Jerzy Borkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Faszczewski — Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sukacz — Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Marian Taracha — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorczej.

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 246 osob.

Informacje o jednostkach powigzanych: Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ZPZ Lublin Sp. z
0.0. podmiot zalezny w 54,32%
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za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Pozostate informacje

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato zbadane przez podmiot

uprawniony Strategia Horwath Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie wpisang na liste KIBR
pod nr 2433 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

. Dziatalnos¢ Spétki w 2007 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 75 378 503,49 zi

ztotych.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw w dniu 26 czerwca 2008 roku zatwierdzito Uchwatg
Nr 5 sprawozdanie finansowe Spdtki za 2007 rok oraz Uchwatg Nr 11 postanowito
przekazac zysk netto na utworzenie kapitatu rezerwowego w celu pokrycia straty wynikitej
z wykupu akgji wtasnych powyzej wartosci nominalne;j.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w

dniu 3 lipca 2008 roku, oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2089 w dniu 17 grudnia
2008 roku pod poz.11851.

. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2007 zostat wprowadzony do ksigg jako bilans

otwarcia roku 2008.

. Celem badania sprawozdania finansowego za 2008 roku byto wyrazenie pisemnej opinii

uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, czy rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkowaq i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
Spotki.

. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkdw Zarzadu Spoiki.

Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowoS¢ sporzadzenia
przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Czes¢ analityczna raportu

I.

Analiza finansowa Spotki

Stan sktadnikow majatkowych na dzien 31.12.2008r. i 31.12.2007r.

dane w tys.
Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skladnika +
majatkowego 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | ZV1EKSZEMA | 51 15 2008y, | 31:12:2007.
zmniejszenia
I. AKTYWA TRWALE 77 334 83571 (6 237) 55,2 51,5
1. Rzeczowe aktywa trwate 74 715 79 688 (4 973) 53,4 49,1
2. Nieruchomosci inwestycyjne 744 (744) 0,0 0,5
3. Wartosci niematerialne i
prawne 282 262 20 0,2 0,2
4. Inwestycje w jednostkach
zaleznych 1 500 1500 - 1,1 0,9
5. Inwestycje w pozostatych
jednostkach 94 94 - 0,1 0,1
6. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 736 1270 (534) 0,5 0,8
7. Pozostate aktywa
dtugoterminowe 7 13 (6) 0,0 0,0
II. AKTYWA OBROTOWE 62 696 78770 (16 074) 44,8 48,5
1. Zapasy 34 502 31572 2 930 24,6 19,4
2. Naleznosci z tytutu dostaw 14 968 13 805 1163 10,7 8,5
3. Naleznosci z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 158 158 0,1 0,0
4. Naleznosci pozostate 4 090 3219 871 2,9 2,0
5. Rozliczenia miedzyokresowe 46 66 (20) 0,0 0,0
6. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 8 932 30 108 (21 176) 6,4 18,5
RAZEM AKTYWA 140 030 162341 (22 311) 100,0 100,0

Majatek Spétki, ktory na dzien 31.12.2008 r. wynosit 140.030 tys. zt zmalat o 13,7% w
stosunku do poprzedniego roku, dotyczy to gtdwnie Srodkdw pienieznych. Spadek
rzeczowych aktywow trwatych wynosi 7,5% w zwiazku z wyzszq amortyzacjq od naktadéw
inwestycyjnych. W aktywach obrotowych duze zmiany wystapity w pozycji zapaséw i
naleznosci. Wzrost zapaséw o 9% wynika z wyzszej produkcji, dzieki wiekszemu przerobowi
ziemniakéw w kampanii ,Jesien 2008” niz w roku poprzednim. W badanym okresie Srodki
pieniezne spadty o 70% z tytutu zaptaty podatku dochodowego naleznego za rok 2007.
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Stan zrodel finansowania na dzien 31.12.2008r. i 31.12.2007r.

dane w tys.
Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skladnika +
majatkowego 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | zwiekszenia | 31.12.2008r. | 31.12.2007r.
zmniejszenia
1. Kapitat wlasny 88 861 87 896 965 63 54
1. Kapitat podstawowy 4 980 7 020 (2 040) 4 4
2. Akcje wiasne (92 293) 92 293 - (57)
3. Kapitaty zapasowe i
rezerwowe 100 402 97 790 2612 72 60
4. Niepodzielony wynik lat
ubiegtych i roku
biezacego (16 521) 75 379 (91 900) (12) 46
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
aktywow
dtugoterminowych
sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy - - -
I1. Zobowiazania
ditugoterminowe 17 397 20 507 (3110) 12 13
1. Kredyty i pozyczki 4270 7 026 (2 756) 3 4
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 7 252 7 322 (70) 5 5
3. Zobowigzania z tytutu
$wiadczen
emerytalnych i podobnych 950 813 137 1 1
4. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychodow 4 925 5 346 (421) 4 3
II1. Zobowiazania
krotkoterminowe 33772 53 938 (20 166) 24 33
1. Zobowigzania z tytutu
dostaw 1889 2 405 (516) 1 1
2. Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego 18 554 (18 554) - 11
3. Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 1249 4 473 (3 224) 1 3
4. Kredyty i pozyczki 26998 24 267 2731 19 15
5. Krotkoterminowa czesc
dtugoterminowych kredytow
bankowych 2 756 2912 (156) 2 2
6.Zobowigzania z tytutu
$wiadczen
emerytalnych i podobnych 154 143 11 0 0
7. Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia
miedzyokresowe i rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw) 726 1184 (458) 1 1
Razem pasywa 140 030 162341 (22 311) 100 100
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W badanym okresie zmienita sie struktura zrédet finansowania na korzys¢ kapitatu wasnego.
Wzrost kredytow krétkoterminowych nastapit w zwigzku z finansowaniem skupu ziemniakow.

Wyniki finansowe z dziatalnosci gospodarczej Spotki za 2008 rok przedstawia ponizsza tabela,
prezentujaca zestawienie w poréwnaniu do roku 2007.

Zestawienie wyniku finansowego

za rok 2008r. i rok 2007r.

(dane w tys. PLN)

Lp Wyszczegsiniente ok 2008r, | marok20ome. | v
1 | Przychody ze sprzedazy 81204 77 726 104,5
- przychody ze sprzedazy produktow 66 422 65390 101,6
- przychody ze sprzedazy ustug 377 443 85,1
- przychody ze sprzedazy towarow i
materialow 14 405 11 893 121,1
2 | Koszt wlasny sprzedazy (70 455) (60 136) 117,2
- koszty sprzedanych produktow (56 759) (48 825) 116,2
- koszty sprzedanych ustug (196) (167) 117,4
- koszty sprzedanych towaréw i materialow (13 500) (11 144) 121,1
3 | Zysk brutto ze sprzedazy 10 749 17 590 61,1
- koszty sprzedazy i marketingu (3176) (2 385) 133,2
- koszty ogolne zarzadu (12 409) (13 999) 88,3
- pozostate przychody operacyjne 1110 2501 44 .4
- pozostate koszty operacyjne (456) (1042) 43,8
4 | Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (4182) 2 665 (155,1)
- koszty finansowe (1544) (1918) 80,5
- przychody finansowe 3943 92 608 4,3
5 | Zysk przed opodatkowaniem (1783) 93 355 (1,9)
- podatek dochodowy 149 (17 976) 0,8)
6 | Zysk netto, w tym: (1 634) 75 379 2,1)
Zysk ze sprzedaiy udziatow 70 615

W 2008 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 4,5% w stosunku do roku poprzedniego.
Spotka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4.134 tys. ztotych z powodu
spadku cen wyrobdw. Z dziatalnosci finansowej osiggnieto nadwyzke w kwocie 2.399 tys.
ztotych dzieki rozliczeniu kontraktéw terminowych oraz uzyskaniu odsetek i dodatnich rdznic
kursowych.
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Wskazniki ekonomiczne

L. L2 . Rok Rok
Wskaznik Tresc¢ ekonomiczna 2008r. | 2007r.
Rentownos¢ wynik finansowy netto
majatku r (1,17)%| 46,43%
(ROA) aktywa ogotem
Rentownos¢ wynik finansowy netto
kapitatu wiasnego 5 (1,84)%| 85,76%
(ROE) kapitat wtasny
wynik finansowy netto
Rentownos¢ netto przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i (2,01)%| 96,98%
materiatow
L2 wynik ze sprzedazy brutto
Rel:)trczlvtvtllosc przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 13,24%| 22,63%
materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe* 186/ 146
plynnosci I zobowigzania biezgce** ! !
Wskaznik aktywa obrotowe* — zapasy 083 088
ptynnosci II zobowigzania biezace** ! !
Szybkos¢ obrotu Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 64,67| 60,63
w dniach materiatow
Szybkos¢ splaty Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365
zobowiazan koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 11,12| 16,92
w dniach + wartos¢ towardow i materiatow
Szybkosc obrotu $redni stan zapaséw x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 171,15| 143,24
w dniach + warto$¢ towardw i materiatéw
Pokrycie majatku
trwatego kapitat wtasny
kapitatem majatek trwaty ogotem 1,15/ 1,05
wiasnym
Trwatos¢ . . .
struktury kapitat wiasny + rezerwy d’ruqoterm|,nowe + zobowigz. dtugoterm. 0,76| 0,67
fi . pasywa ogotem
inansowania

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogoétem — naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
** zobowigzania biezace = zobowiazania krotkoterminowe do 12 miesigcy + rezerwy krotkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe krotkoterminowe

W zwigzku z poniesiong stratq netto wszystkie wskazniki rentownosci sa ujemne. Jedynie
rentowno$¢ brutto mierzong stosunkiem wyniku brutto ze sprzedazy do wartosci sprzedazy
jest dodatnia, wynosi 13,24% i jest nizsza od roku poprzedniego o 9,39 pkt procentowych.
Wskaznik ptynnosci I wzrdst o 0,4 pkt, natomiast wskaznik II ulegt zmniejszeniu o 0,04 pkt z
powodu zmniejszenia $rodkdw pienieznych.

W pordéwnaniu do 2007r wydtuzeniu ulegt czas obrotu naleznosci o 4 dni, co oznacza wzrost
kredytowania odbiorcow przez Spétke. Zobowigzania natomiast, Spotka sptacata szybciej niz
w roku poprzednim. Znacznemu wydtuzeniu ulegt czas obrotu zapasami, co wynika z
wiekszego skupu ziemniakéw w roku 2008 w poréwnaniu do roku 2007.

Nastapita poprawa struktury finansowania, w zwigzku ze wzrostem kapitatu witasnego.
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Czesc szczegofowa raportu

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez niq zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbiordw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005
roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spéice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Impuls wer. 5.3.0,
w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajq
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnosc¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.
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W wyniku tych ocen, w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac¢ za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) s ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spoiki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa, .

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow, oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzaciji.
Drogg spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikéw majatku:
e $rodkow pienieznych w kasie na dzien 31.12.2008 r.
e zapasow na dzien 31.12.2008 .
(bez miatu weglowego, ktdry spisano na dzien 30.06.2008)

Drogg uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentdw uzgodniono stan:

e $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r.
e naleznosci na dzien 31.10.2008 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywdw i pasywdw na dzien 31.12.2008 r.
II. Informacje o niektdorych istotnych pozycjach sprawozdania

finansowego

Zmiany stanu gtéwnych skfadnikdw aktywdw i pasywow oraz objasnienia do rachunku
zyskow i strat przedstawiono w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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III. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Mogq wystgpi¢ zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. Umowy takie sg zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spdtce Emitenta.
W przypadku rozwigzania z nimi stosunku pracy Spotka ma obowigzek wyptaci¢
odszkodowanie w kwocie ok. 2.390 tys. ztotych.

Spotka posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktdrych wartos¢ na dzien 31.12.2008 r.
wynikajaca z decyzji ustalajacej optate roczng wynosi 10.558 tys. ziotych.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osdb trzecich, zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowe;j.

Akcjonariusz Jézef Hubert Gierowski udzielit poreczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego
spotce PEPEES w kwocie 2.900 tys. zt. Zadtuzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy
wynosi 725 tys. zi.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu nie udzielono poreczen wekslowych, ktére mogq
spowodowac w przysztosci powstanie zobowigzan warunkowych.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu oraz badaniem biegtego rewidenta po dniu bilansowym
nie wystgpity zdarzenia majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

V. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosSci Spdtki za okres
od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego.

VI. Rachunek przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, s
prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami Spétki. Zmiana
stanu Srodkdw pienieznych netto wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
21 368 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktdre wystapity w
kapitale wlasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. Zestawienie to
wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 965 tys. zi.
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VII. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji  poszczegdlnych  sktadnikdw  aktywoéw
i pasywoéw oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskow i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajgq wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg przez niq
stosowane w sposdb prawidtowy i ciagly.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg podstawowe informacje o spdtce a takze
opis przyjetych zasad rachunkowosci i prawidtowo opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

VIII. Zgodno$c¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spbtka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegty rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreSlone w art. 66
ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spotki

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.
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IX. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci  wynikajaqcymi z  Miedzynarodowych  Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.
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