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I. Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. jest podmiotem dominujacym
wobec Zaktadow Przemystu Ziemniaczanego ,,ZPZ Lublin” Sp. z o.0., Przedsigbiorstwa
Przemyshu Ziemniaczanego ,,Bronistaw” Sp. z 0.0. oraz OZENERGY Sp. zo.0.

Struktura grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2013 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

PEPEES S.A.

Udzial w kapitale jednostki

| l l

82,38% 100% 51,06%
7ZPZ LUBLIN OZENERGY PPZ BRONISLAW
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Wszystkie spotki zalezne zostaly objete konsolidacja metoda pelna.

1. Przedsigbiorstwo Przemyslu Spozywczego ,,PEPEES” Spolka Akcyjna w
YLomzy — jednostka dominujaca

1.1 Podstawowe informacje o Spolce

Spoéitka dziata pod nazwa: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.. Siedziba
jej jest Lomza, ul. Poznanska 121.

Dzialalno$¢ prowadzona jest w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/94).

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bialymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bialymstoku
pod numerem KRS 000038455.

Posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad Skarbowy w
Lomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat REGON o numerze: 450096365.

Firma dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  przetwoOrstwo ziemniakOw,

— wytwarzanie skrobi 1 produktow skrobiowych,

— dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przetworstwem i1 konserwowaniem warzyw i1 OwWocow,
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—  produkcja sokow z owocow 1 warzyw.

W okresie sprawozdawczym prowadzono dzialalno$¢ w zakresie wytwarzania skrobi
1 produktow skrobiowych oraz przetworstwa ziemniakow.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 4.980 tys. zt
1 dzielit si¢ na 83.000 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,06 zt
kazda.

Wedlug stanu na dzien 30.06.2013 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata si¢ nastgpujaco:

— TRADO S.A. 10,36 % akcji
—  Kirzysztof Jerzy Borkowski 9,55% akcji (kontrola poprzez spotki)
— Richie Holding LTD 7,39% akcji

— Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. 6,50% akcji

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udzialu w
kapitale zakladowym 1 w ogdlnej liczbie glosow na WZA.

1.2 'Wiladze Spolki
Zarzqd

W okresie od 1 stycznia 2013 do dnia 30.06.2013.r sktad Zarzadu PEPEES S.A. byt
nastepujacy:
Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzadu
Krzysztof Homenda — Czlonek Zarzadu / Dyrektor Finansowy

Osoby zarzadzajace powotuje 1 odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad ma wszelkie
uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem zastrzezonych dla Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia. Decyzje o emisji lub wykupie akcji podejmuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwaty.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2013 do dnia 30.06.2013 r sktad Rady Nadzorczej PEPEES S.A.
przedstawial si¢ nastgpujaco:
1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Piotr Marian Taracha — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Luczynski — Sekretarz Rady Nadzorcze;j
Krzysztof Stankowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorcze;j

SN
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2. Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Lublinie — jednostka zalezna

Podstawowe informacje o Spoélce

Siedziba Spoétki jest Lublin, ul. Betonowa 9. Spotka prowadzi dziatalno$§¢ w formie spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia zawiazanej aktem notarialnym w dniu 8 listopada 1996r.
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Antoniny Renaty Bednary w Lublinie,
ul. Spokojna 8, Repertorium A Nr 6437/96 na czas nieograniczony. Spolka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcOw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Lublinie pod numerem KRS 0000050886.

Spoéitka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 946-15-80-419.
Spoéitka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spédtek handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest glownie produkcja i1 sprzedaz syropu skrobiowego
oraz suszu ziemniaczanego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 2.761.200 z1, a
udziatowcami byli:

- PEPEES S.A. - 22.748 udziatow o wartosci 2.274.800 zt tj. 82,38 %
- Pracownicy Spotki - 3.244 udzialow o wartosci  324.400 zt t;.  11,75%
- Rolnicy - 1.620 udziatow o wartosci  162.000 zt tj. 5,87%

2.2 Wladze Spolki
Zarzqd

Sklad Zarzadu na 30.06.2013 r.:
- Krzysztof Homenda - Prezes Zarzadu

- Malgorzata Dudzic - Czionek Zarzadu Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 1.01.2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatalno$¢ Spoiki
nadzorowala Rada Nadzorcza w skladzie:
— Wojciech Faszczewski — Przewodniczacy

— Piotr Taracha - Zastgpca Przewodniczacego
— Piotr Lojko - Sekretarz

— Mariusz Swietlicki - Cztonek

— Marian Jabtonski - Czlonek

3. OZEnergy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w L.omzy — jednostka
zalezna

3.1 Podstawowe informacje o Spolce
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Siedziba Spoiki jest Lomza, ul. Poznanska 121. Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym
(Rep A 12369/2010) w dniu 18 pazdziernika 2010 r. przed notariuszem Tomaszem Poreda w
Lomzy.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bialymstoku pod
numerem KRS 0000370060.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7182123627.
Spoéitka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci tej spotki, zgodnie z umowa, jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
zwigzane] z wytwarzaniem 1 zaopatrywaniem w energi¢ elektryczna, gospodarowanie sciekami
1 odpadami, dzialalno$¢ zwiazana z rekultywacja, uprawa roslin, dzialalno$¢ wytworcza,
handlowa, ustugowa, w tym import i1 eksport. Do dnia bilansowego spdika nie rozpoczeta
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 80.000 zt 1
dzielil si¢ na 1600 rownych 1 niepodzielnych udziatoéw po 50 zt kazdy.

3.2 Wladze Spolki
Zarzqd

Zarzad jest jednoosobowy:
Grzegorz Wojtkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Nie zostata powotana.

4. Przedsi¢gbiorstwo Przemyslu Ziemniaczanego BRONISLAW Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Bronistawie — jednostka zalezna

4.1 Podstawowe informacje o Spolce

Siedziba Spoiki jest Bronistaw 41, 88-320 Strzelno. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 23 listopada
2001r. Repertorium A Nr 8625/2001 na czas nieograniczony. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bydgoszczy pod numerem KRS 0000099072.

Spoéitka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 557-15-95-182.
Spoéitka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Przedmiotem dziatalnos$ci spoiki jest:

- wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

- sprzedaz wyrobow ziemniaczanych na kraj 1 eksport,
- dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z uprawami rolnymi.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosi 800.000 1
dzieli si¢ na 1600 rownych i niepodzielnych udziatow kazdy o wartosci nominalnej 500 z1.
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Glownym udzialowcem jest PEPEES, posiadajaca 51,06% kapitatu. Pozostali udzialowcy to
osoby fizyczne.

2.2 Wiladze Spolki
Zarzqd
Sklad Zarzadu na 30.06.2013 r.:
- Artur Matan - Prezes Zarzadu
- Roman Minierski — Wiceprezes Zarzadu
- Halina Stachowicz - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 1.01.2013 r. do dnia 30 czerwca 2013 r. dziatalno$¢ Spoiki
nadzorowala Rada Nadzorcza w skladzie:

Wojciech Faszczewski — Przewodniczacy
Piotr Taracha — Zastgpca Przewodniczacego
- Grzegorz Dobrowolski — Cztonek
Stanistaw Bukowski — Czlonek

Mirostaw Siemieniako — Czlonek

5. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES

W biezacym roku nie bylo zmian w Grupie Kapitalowej. W poprzednim roku Spotka
PEPEES nabyta 796 udziatéw w spotce CHP Energia Sp.z 0.0. z siedziba w Wojny Wawrzynce
14, 18-210 Szepietowo, co stanowi 24,9% jej kapitalu podstawowego 1 tyle samo gloséw na
zgromadzeniu wspélnikow. Udzialy, ktérych warto§¢ nominalna wynosi 398.000 zlotych, zostaly
nabyte za kwotg 636.800 ztotych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CHP Energia Sp.z o.o.
jest produkcja energii elektryczne;j i cieplnej z gazu pozyskiwanego w biogazowni.

Nabyta inwestycja jest traktowana jako dilugoterminowa. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym udziaty w tej jednostce stowarzyszonej zostalty wycenione metoda praw wiasno$ci.

II. Czynniki i zdarzenia wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej

1. Charakterystyka rynku dzialalnosci

Podstawowa dzialalnoscia Grupy Kapitalowej PEPEES w okresie sprawozdawczym byla
dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa koncentrujaca si¢ glownie w przetworstwie
ziemniaka.

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniakéw” wytwarza sig:
° skrobi¢ ziemniaczana,

o kilka asortymentow glukozy,

o szeroki asortyment syropoéw skrobiowych,
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o grys ziemniaczany,
o platki ziemniaczane

W Grupie Kapitatowej przetwarzane sa zaréwno ziemniaki skrobiowe jak 1 jadalne.
Ziemniaki sa podstawowym zrodtem skrobi nie tylko w Polsce ale w catej Europie.

Ziemniaki skrobiowe to ziemniaki zawierajace nie mniej niz 13% skrobi. Z takich
ziemniakOw otrzymuje si¢ skrobi¢ przez mechaniczne oddzielenie od innych czgsci
sktadowych ziemniaka, wyptukanie, oczyszczenie, suszenie 1 odsianie, przeznaczona do celow
spozywczych 1 technicznych.

Rynek europejski jest najwigkszym producentem skrobi ziemniaczanej na §wiecie. W UE
w ostatnich latach produkcja wynosita ok. 1,85 mln ton rocznie, z czego 92% przypada na
kraje UE-15, a niespelna 8% na nowe kraje cztonkowskie. Udziat Polski w produkcji skrobi
ziemniaczanej w UE wynosi ok. 6 %.

Ziemniaki jadalne przetwarzane sa w spolce zaleznej ZPZ Lublin, glownie na grys
ziemniaczany oraz czgsciowo w spotce PPZ BRONISEAW na ptatki ziemniaczane.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy w Grupie

W ramach segmentu ,,przetwoOrstwa ziemniaka” wytwarza sig:

o skrobi¢ ziemniaczana, z szerokim zastosowaniem Ww przemysle spozywczym,
farmaceutycznym, papierniczym, wiokienniczy oraz chemicznym;

o kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
1 farmaceutyczny;

o maltodekstryne ktora jest istotnym sktadnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek 1 preparatow witaminowo-
mineralnych dla dzieci 1 sportowcow.

o szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym 1 piekarniczym;

o grys ziemniaczany, wykorzystywany przez przemyst spozywczy,

. platki ziemniaczane wykorzystywane w przemysle spozywczym.

3. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

Zestawienie struktury przychodow ze sprzedazy w okresie od 01.01.2013r.
do 30.06.2013r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku przedstawia tabela nr 1.

Tabela nr 1:
Struktura przychodow netto ze sprzedazy
za | potrocze 2013r. i I polrocze 2012r
(dane w tys. z1)
I potrocze |Struktura| I polrocze [Struktura .

A0 by i 2013r. | 2013 | 2012r. | 2012 |PYynamika
produkty ziemniaczane 50353 85,69% 50327 8531% 142,82%
energia cieplna 1783 3,03% 1119 1,90%  79,53%
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pozostata sprzedaz: 6628 11,28%) 75460 12,79%  70,27%)
a) ustugi 396  0,67% 448 0,76%| 102,52%)
b) towary i materiaty 6232 10,61% 7098 12,03%  68,91%
Przychody netto ze sprzedaiy ogolem 58 764, 100,00%) 58 992 100,00%| 124,50%
4. Informacje o krajowych i zagranicznych rynkach zbytu
Tabela nr 2:
. polrocze polrocze
Przychody netto ze sprzedazy 2013 2012
Polska, w tym 50 996 47 603
- produkty 44 421 40 675
- towary 6179 6 480
- ustugi 396 448
Kraje UE - dostawy wewnatrzwspo6lnotowe, w tym: 2 626 5417
- produkty 2573 5417
- towary 53
Pozostale kraje — eksport, w tym: 5142 5972
- produkty 5142 5354
- towary 618
Razem 58 764 58 992
4.1 Sprzedaz krajowa wg struktury branZowej i geograficznej
Sprzedaz produktoéw branzy ziemniaczanej w roku 2013 realizowana byla

na terenie catego kraju, przy czym w najwigkszym zakresie na terenie wojewoOdztw:
wielkopolskiego, lubelskiego, podlaskiego, mazowieckiego, matopolskiego, dolnoslaskiego i1
slaskiego.

»PEPEES” S.A. w Lomzy prowadzita dystrybucje zarowno poprzez sie¢ hurtowni 1 firm
handlowych zaopatrujacych przemyst spozywczy, jak rowniez dostarczala wyroby
bezposrednio do zaktadow produkcyjnych glownie z branzy spozywczej, cukierniczej, migsnej
1 farmaceutycznej, dla ktorych wyroby skrobiowe sa surowcem do dalszego przerobu lub
komponentem w procesie produkcyjnym.

Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie koncentrowaty
swoja sprzedaz gtdwnie w regionie potudniowo-wschodnim kraju oraz na terenie wojewddztwa
mazowieckiego.

W analizowanym okresie najwigkszy udziat w sprzedazy na rynku krajowym miata
skrobia ziemniaczana, stanowi on 49,5% (w ujeciu wartosciowym) wszystkich produktow
wytwarzanych przez Grupg, nastgpny produkt to maltodekstryna -12,3% oraz glukoza —
10,8%.

4.2 Sprzedaz eksportowa i wewngqtrzwspolnotowa

W I potroczu 2013 r. sprzedaz na export 1 wewnatrzwspolnotowa oscylowaly na poziomie
13,2%. W analogicznym okresie poprzedniego roku, struktura ta wynosita 24%.
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W biezacym roku Grupa sprzedawala swoje wyroby 22 odbiorcom zagranicznym z terenu
Unii Europejskiej 1 20 odbiorcom z pozostalej czgsci Swiata.

Najwigcej sprzedano do krajéw sasiednich, tj. Lotwy i Litwy. Duzy udziat w odbiorze
produktéw grupy ma tez Korea Potudniowa.

5. Informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkeji,
towary i uslugi

W Grupie Kapitalowej ,,PEPEES” S.A. gléwnym surowcem do produkcji wyrobow sa
ziemniaki, ktérych skup odbywa si¢ w okresie jesiennym na podstawie zawartych wiosna
umoéw kontraktacyjnych.

Poza tym, do produkcji wyrobow ziemniaczanych 1 hydrolizatow skrobiowych kupowane
sa nastgpujace surowce 1 materiaty: opakowania papierowe, enzymy, skrobia, syrop
glukozowy, gazy techniczne, materialy elektryczne, mial weglowy, metalowe czesci, worki,
dwutlenek siarki, folia termokurczliwa, kwas solny, etykiety, kartony, ziemia okrzemkowa,
kleje, lakiery, rozcienczalniki, emalie, taSma stalowa, §rodki ochrony roslin itp.

Zrédlem zaopatrzenia w podstawowy surowiec — ziemniaki przemystowe - sa rolnicy
indywidualni, ktorzy nie sa zrzeszeni w zadnych organizacjach majacych istotne znaczenie
dla dziatalnosci firmy.

Uzaleznienie od jednego dostawcy nastapilo w przypadku: enzymow,  materialow
filtracyjnych 1 wegla aktywnego z uwagi na fakt, iz sa to jedyni przedstawiciele w Polsce firm
zagranicznych, produkujacych powyzsze srodki.

Nie wystepuje dostawca, ktorego udzial w przychodach Grupy wynosi co najmniej 10%.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej Grupy
Kapitalowej

6.1 Umowy gospodarcze

e Umowa dotyczaca zakupu przez PEPEES $rodkéw ochrony roslin w celu
rozprowadzenia plantatorom ziemniakow na kwotg¢ ok.2 min ztotych

e Zawarto jeszcze kilka umow o nizszej wartosci dotyczacych modernizacji
budynkow, budowli, maszyn, urzadzen oraz prac remontowych.

6.2 Umowy kredytowe i pozyczek
W okresie sprawozdawczym nie zawierano nowych umow kredytowych 1 pozyczek.
6.3 Umowy leasingu

Umowa leasingu na okres 35 miesigcy dotyczaca wozka akumulatorowego platformowego o
wartos$ci netto 39,4 tys. ztotych zawarta z firma BRE LEASING.

6.4 Umowy ubezpieczeniowe

Spotki zawarly nastepujace umowy ubezpieczeniowe:
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Ubezpieczenie mienia od ognia 1 innych zywiotow
Ubezpieczenie utraty zysku

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem 1 rabunku
Ubezpieczenie sprzg¢tu elektronicznego

Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej, w tym:

. OC delikt

o OC kontrakt

o OC produktu

° OC czlonkéw zarzadu

6. Ubezpieczenie pojazdow mechanicznych (OC, Autocasco)

Nk W=

6.5 Umowy pomie¢dzy akcjonariuszami

Spoéitka nie otrzymata informacji o umowach zawartych pomig¢dzy akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych
Emitenta z innymi podmiotami oraz okreSlenie jego glownych
inwestycji krajowych i zagranicznych

Wedlug stanu na 30.06.2013 r. glownymi inwestycjami ,,PEPEES” S.A. sa udzialy w
spotkach zaleznych, ktére zostaly objete konsolidacja oraz w spodlce stowarzyszonej
wycenionej metoda praw wilasnosci.

Grupa posiada rowniez udziaty w 3 innych jednostkach krajowych, ktore zapewniaja mniej niz
5% ogolnej liczby glosow w walnym zgromadzeniu 1 nie sa one istotne ze wzgledu na wartos¢ 1
polityke inwestycyjna spotki.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje Emitenta ze spolkami zaleznymi:
Transakcje pomiedzy ,, PEPEES” S.A. wtomzy i ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie

Transakcje ,,PEPEES” S.A. w Lomzy ze spotka zalezna ZPZ ,LUBLIN” Sp. z o.o0.
w Lublinie polegaty na sprzedazy przez podmiot dominujacy skrobi i syropu do produkcji. Laczna
warto$¢ sprzedazy do ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w okresie pierwszego potrocza 2013r. wyniosta 664
tys. zt. Emitent zakupit od spotki zaleznej grysik za kwote 7 tys. ztotych i lini¢ technologiczna do
produkcji ptatkow za ceng 1.467 tys. zt.

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metodg ,,koszt plus”, badz na podstawie cennikow obowiazujacych
z podmiotami niepowiazanymi.

Poza tym, spotka ZPZ ,LUBLIN” zaptacita Emitentowi odsetki od udzielonej w poprzednim roku
pozyczki w kwocie 108 tys. ztotych. Kwota niesptaconej pozyczki na dzien bilansowy wynosita 3.000
tys. ztotych

Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w tomzy i PPZ Bronistaw Sp. z o0.0. w
Bronistawie
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PEPEES sprzedata spotce BRONISLAW uzywane $rodki transportowe za kwote 3 tys. zlotych.

Emitent kupowal w okresie sprawozdawczym od spotki zaleznej skrobig, platki ziemniaczane i
opakowania . Laczna warto$¢ zakupéw w PPZ ,.BRONISLAW” Sp. z 0.0. wyniosta 1.413 tys. zt.

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,,koszt plus”, badz na podstawie cennikow obowiazujacych
z podmiotami niepowiazanymi.

Poza tym, spotka PPZ Bronistaw zaptacita Emitentowi odsetki od udzielonej w poprzednim roku
pozyczki w kwocie 179 tys. ztotych. Kwota niesptaconej pozyczki na dzien bilansowy wynosita 5.800
tys. ztotych.

Transakcje pomiedzy ,, PEPEES” S.A. wtomzy i CHP Energia Sp. z o.
Spotka PEPEES udzielita CHP Energia pozyczki w kwocie 2.664 tys. zlotych oprocentowanej
wedhug stopy stosowanej przez bank dla kredytow krétkoterminowych.

Transakcje z akcjonariuszami i osobami zarzadzajacymi oraz ich bliskimi
krewnymi w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym Spolka nie zawierala transakcji z akcjonariuszami i osobami
zarzadzajacymi oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

9. Informacje o zaciagnigtych kredytach

Na dzien 30.06.2013 r.

ktore prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 3:

Zobowigzania kredytowe wg stanu na 30.06.2013r.

Grupa Kapitalowa posiadata zobowigzania kredytowe,

(dane w tys. zi)

Wielko$¢ kredytu

Zadluzenie

Rodzaj kredytu O Termin
(s pardadha R L Vumovte | ma dbong0ize, | Py
1 2 3 4 5
Kredyt w rachunku Bank Ochrony Srodowiska 6 700 0| 31.08.2014
biezacym S.A.
Kredyt rewolwingowy Bank Ochrony Srodowiska 7 000 0| 31.08.2014
S.A.
Kredyt obrotowy na skup | Bank Ochrony Srodowiska 18.300 6.862,5| 31.08.2013
ziemniakow S.A.
Kredyt inwestycyjny Bank Spotdzielczy 3 465 2.640| 30.06.2017
preferencyjny S.A./Bank Polskiej
Spotdzielczosei S.A.
Kredyt inwestycyjny Bank Polskiej 1295 1295 30.11.2018
preferencyjny Spotdzielczoscei S.A.
Kredyt w rachunku Bank Ochrony Srodowiska 500 0| 31.08.2013
biezacym S.A.
Kredyt rewolwingowy Bank Ochrony Srodowiska 2.600 0| 31.08.2013
S.A.
Kredyt obrotowy na skup | Bank Ochrony Srodowiska 4.900 1.613| 31.08.2013
ziemniakow S.A.
Kredyt w rachunku Bank Ochrony Srodowiska 900 288 | 31.08.2013
biezacym S.A.
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Kredyt rewolwingowy Bank Ochrony Srodowiska 1.000 122 31.08.2013
S.A.

Kredyt obrotowy na skup | Bank Ochrony Srodowiska 1.600 563 | 31.08.2013

ziemniakow S.A.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i porg¢czeniach

Jednostka dominujaca udzielita pozyczek spotkom powiazanym w wysokosci 12.164 tys.
zlotych, z tego 6.500 tys. ztotych spdtce PPZ BRONISLAW (do splaty pozostato 5.800),
3.000 tys. ztotych spotce ZPZ LUBLIN 1 2.664 tys. ztotych spofce CHP Energia. Pozyczki
udzielone spotkom zaleznym zostaly wylaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wystepuje tylko pozyczka
udzielona spolce stowarzyszonej CHP Energia o wartosci 2.664 tys. zlotych.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w skali roku.

Spoétki z Grupy Kapitalowej nie udzielaty pozyczek, gwarancji 1 porgczen innym
podmiotom.

11. Opis wykorzystania wplywow z emisji akcji

W okresie objetym raportem nie wystapita emisja akcji.

12. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow
za dany rok

Grupa Kapitalowa nie publikowata prognoz finansowych na 2013 r.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktérych Grupa korzystata byty kredyty
bankowe, lokaty krotkoterminowe oraz srodki pieni¢zne. Innymi instrumentami powstajacymi
bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci byty naleznosci 1 zobowigzania z tytulu dostaw
1 ustug.

W I potroczu 2013 Grupa posiadata zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan zarowno w stosunku do dostawcow jak 1 instytucji finansowych. Nie wystapily
zagrozenia w zakresie splat zobowiazan. Rowniez w nastgpnym okresie sprawozdawczym nie
powinno wystapi¢ zagrozenie ptynnosci finansowej Grupy. Nadwyzki srodkow pienigznych
przekazywane byly na lokaty krotkoterminowe.

14. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz
celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

W I pétroczu 2013r spotka Grupa PEPEES S.A. posiadata ekspozycje na nastepujace rodzaje
ryzyk zwiazanych z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza:
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e Ryzyko zmiany ceny zbytu podstawowych produktow. W ostatnich latach zanotowano
bardzo duze wahania cen skrobi

e Ryzyko kursowe. Ryzyko zmiany kursow walutowych oceniane jest jako istotne. Duze
wahania kurséw, maja wplyw na osiagane przychody ze sprzedazy eksportowej. Ryzyko to
jest tagodzone poprzez zakupy materialow do produkcji oraz surowca, ktorych platnos¢
wyrazona jest w walucie EUR, tj. tak jak przychody ze sprzedazy. W I potroczu 2013r
Grupa nie korzystata z instrumentow zabezpieczajacych zmiang kursu walutowego

e Ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Ryzyko plynnosci finansowej ,,PEPEES” S.A. jest
oceniane jako niskie. Ocena kontrahentow i ubezpieczenie nalezno$ci realizowane jest przez
firm¢ ubezpieczeniowa. Nadwyzki $rodkoéw pienigznych sa na biezaco lokowane na
depozytach bankowych zapewniajacych gwarancje zysku oraz gotowos¢ Srodkow
pienigznych w terminach platnosci wlasnych zobowigzan

e Ryzyko zmiany stopy procentowej. Ryzyko to wystepuje w Grupie ze wzgledu na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej kredytami bankowymi. W zwiazku
z tym, ze wszystkie kredyty dlugoterminowe sa preferencyjne o niskiej stawce
oprocentowania ryzyko stopy procentowej nie jest wysokie. W 1 potroczu 2013r nie
wystapito zaangazowanie w zadne instrumenty zabezpieczajace zmiang stopy procentowe;.

15. Informacja o zrealizowanych inwestycjach oraz zamierzenia
inwestycyjne

W I poétroczu 2013 r. rozpoczgto realizacje kilku przedsigwzig¢ inwestycyjnych.
Najwazniejsze to:

- modernizacja linii do produkcji ptatkow ziemniaczanych,

- montaz hali namiotowej do przechowywania surowca do przerobu,

- budowa systemu alarmu pozarowego.

Powyzsze inwestycje beda kontynuowane w nastgpnym pdtroczu.

16. Informacja dotyczgca zagadnien Srodowiska naturalnego

Przedsigbiorstwo Emitenta potozone jest na terenie tzw. Zielonych Pluc Polski, obejmujacych
najczystsze ekologicznie iposiadajace najwigksze walory przyrodnicze tereny poinocno-
wschodniej Polski.

Prowadzac dziatalno$¢ produkcyjna spotka doktada wszelkich staran w celu przestrzegania
wymogow ochrony srodowiska. Posiada uregulowany stan formalno-prawny w zakresie emisji
zanieczyszczen, poboru wod, wprowadzania $ciekoOw czy wytwarzania odpadow.

Spotka nie placi kar za przekroczenia wskaznikOw  zanieczyszczen zawartych
w $ciekach, ilosci pobranej wody — wielkos$ci okreslonych w pozwoleniu wodnoprawnym oraz
za przekroczenia ilosci lub rodzajéow gazow lub pylow wprowadzanych do powietrza
okreslonych w pozwoleniu na wprowadzanie gazéw 1 pytdéw do powietrza z emitorow 1 zrodet
emisji energetycznych 1 technologicznych.

Postgpowanie z odpadami prowadzone jest z zachowaniem warunkdéw zapobiegajacych
zanieczyszczeniu $rodowiska oraz zapewniajacych bezpieczenstwo 1 zdrowie ludzi.
W Spolkach prowadzana jest ilosciowa 1 jakoSciowa ewidencja obrotu odpadami zgodnie z
przyjeta klasyfikacja 1 wzorami dokumentow okreslonych odpowiednimi przepisami.

17. Informacja o zatrudnieniu w Grupie
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Przecigtna liczba Stan na 30.06.2013 Przeclgt'na liczba
A eGoerd] . zatrudnionych w
Wyszczegolnienie zatrudnionych w - - ——1 boprzednim roku
I pétroczu 2013 Kobiety Mezczyzni | POp
obrotowym -2012
Pracownicy umystowi 121 69 53 128
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 185 16 166 226
Osoby korzystajace
z urlopéw wychowawczych i
bezptatnych 1 1 1
Razem 307 85 220 355

18. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

»PEPEES” S.A. bierze udziat we wspolpracy pomigdzy Miastem Lomza, a fomzynskimi
uczelniami wyzszymi 1 firmami branzy przetworstwa spozywczego w zakresie m.in. realizacji
prac badawczo-rozwojowych, opracowania 1 wdrazania nowych technologii oraz
projektowania produktow.

W oparciu o dotychczasowa wspoipracg, Grupa podtrzymuje kontakty z jednostkami
naukowymi, specjalizujacymi si¢ w badaniach z zakresu przetwoOrstwa 1 zastosowania skrobi
oraz jej pochodnych, zarowno w tematyce zwiazanej z biezaca dzialalnoscia, jak 1 w kwestiach
wprowadzenia nowego asortymentu produktow.

19. Nietypowe zdarzenia majace istotny wplyw na wynik z dzialalnosci
gospodarczej Grupy w I potroczu 2013 roku

W okresie sprawozdawczym nie wystapily niezwykle zdarzenia majace znaczacy wpltyw na
pozycje bilansowe 1 wynik Grupy.

20. Korekty bledow poprzednich okresow i zmiany zasad rachunkowosci

Grupa nie zmieniata dobrowolnie zasad rachunkowos$ci i nie korygowata bledow za lata
poprzednie.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

W okresie 1 poétrocza 2013 r. nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Grupa.

22.Informacje o posiadanych akcjach Spolki ,,PEPEES” S.A. i udzialach
w jednostkach Grupy Kapitalowej, przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace
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Sposréd oso6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych w ,,PEPEES” S.A. w Lomzy na dzien

30.06.2013 r., akcje Spoiki posiadali:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej — kontrolowat 7.923.409
sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, na faczna wartos¢ 475.404,54 zt.

2. Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzqdu PEPEES — byt wtascicielem 701.000 sztuk akcji
o wartos$ci nominalnej 0,06 zt kazda, na taczna wartos$¢ 42.060 zt.

3. Tomasz tuczynski - Czlonek Rady Nadzorczej — byt wlascicielem 100 sztuk akeji
o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, na taczna wartos¢ 6 zt.

Zadna z 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiada udzialdéw w jednostce zaleznej
Grupy Kapitatowe;.

23.Notowania spotki w I potroczu 2013

Od 22 maja 1997 roku akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Kurs akcji w dniu 02.01.2013 (kurs otwarcia w pierwszym dniu roku 2013)
wynidst 0,89 zt. Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 0,90zt, a najnizszy 0,58
zl. Ksztaltowanie si¢ kursu akcji PEPEES w I pétroczu 2013 przedstawia ponizszy wykres.

Wykres notowan dla spotki Pepees SA w okresie od 2013-01-01 do 2013-06-30

24.Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku, ktérych
moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta wraz z
opisem tych uprawnien

Akcjonariusze Emitenta nie posiadaja papierow wartoSciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

26.Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa nie posiada systemu kontroli programoéw akcji pracowniczych.

27.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wlasnosciowych Emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje Emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta.

28.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Emitenta

PEPEES 1 spotki zalezne zawarty umowe o dokonanie przegladu i1 badania sprawozdania
finansowego za rok 2013 z firma Mazars Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umow jest dokonanie przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego
1 skonsolidowanego na dzien 30.06.2013r. oraz badania jednostkowego 1 skonsolidowanego za
rok obrotowy 01.01 - 31.12.2013r. Laczna warto§¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy
wynosi 59.000 zt plus podatek VAT.

W poprzednim roku obrotowym taczna warto$¢ ustug audytorskich wg umowy wyniosta
67.450 ztplus podatek VAT.
Z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan nie zawierano innych umow w okresie
sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim.
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II1. Sytuacja majatkowa i finansowa .

1. Sytuacja majatkowa Grupy Kapitalowej

I poétrocze 2013

Stan skfadnikow majatkowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. w poroOwnaniu
ze stanem z dnia 31 grudnia 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 4:

Stan skladnikéw majatkowych
na dzien 30.06.2013 r. i 31.12.2012 r.

(dane w tys. zi)

Stan na dzien Zmiany Wskazniki struktury
Nazwa skladnika kwotowe w %
majatkowego 30.06.2013r (31.12.2012r| + zvn?k‘szem‘a 30.06.2013r | 31.12.2012r
- Zzmniejszenia

I. AKTYWA TRWALE
(dlugoterminowe) 82 099 82 298 (199) 63,19 51,62
1. Rzeczowe aktywa trwate 76 290 78 802 (2512 58,72 49,43
2. Nieruchomosci inwestycyjne 486 486 - 0,37
3. Wartoéci niematerialne 366 516 (150) 0,28 0,32
4. Warto$¢ firmy z konsolidacji - 0,31
5. Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej 444 531 (87) 0,34 0,33
6. Inwestycje w innych jednostkach 113 113 - 0,09 0,07
7. Udzielone pozyczki 2 664 2 664 2,05
8. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1736 1850 (114) 1,34 1,16
II. AKTYWA OBROTOWE
(krotkoterminowe) 47 830 76 743 (28 913) 36,81 48,13
1. Zapasy 20 761 44 706 (23 945) 15,98 28,04
2. NaleznoSci z tytutu dostaw 19 344 15233 4111 14,89 9,55
3. Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego -
4. Naleznosci pozostate 1801 3171 (1370) 1,39 1,99
5. Rozliczenia miedzyokresowe 3567 233 3334 2,74 0,14
6. Udzielone pozyczki 505 (505) 0,32
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2357 12 895 (10 538) 1,81 8,09
III Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy 397 397) 0,25

Razem aktywa 129 929| 159 438 (29 509) 100,00 100,00

Majatek Grupy wyrazajacy si¢ sumg aktywoéw na dzien 30.06.2013r. w kwocie
129.929 tys. zt zmniejszyt si¢ 0 29.509 tys. z, tj. o 18,5 % w stosunku do poprzedniego roku.
Najwigkszy spadek nastapil w grupie zapaséw z uwagi na sezonowy przerdb ziemniakow.
Wzrosty naleznosci z tytutu dostaw, ale zmniejszyty si¢ pozostate naleznosci. Spadek srodkow
pieni¢znych miat miejsce z powodu sptaty kredytow.

2. Zroédla finansowania Grupy Kapitalowej

Stan zrodet finansowania majatku wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. w porOwnaniu
ze stanem z dnia 31 grudnia 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela nr 5:

Stan zrodel finansowania majatku
na dzien 30.06.2013 r. i 31.12.2012 r.

I poétrocze 2013

(dane w tys. z1)

Qo Zmiany Wskazniki struktury
Stan na dzien Kwotowe W %
Wyszczegolnienie zrodel +
finansowania 30.06.2013r [31.12.2012r| “VIEKSZENIR 130 06 2013¢(31.12.2012r
Zmniejszenia
I. Kapital wlasny 93 590 93 450 140 72,03 58,61
Kapital wlasny przypadajqcy
na akcjonariuszy 92 439 92 343 96 71,15 57,92
1. Kapital podstawowy 4 980 4 980 - 3,83 3,12
2. Kapitaly zapasowe i rezerwowe 87 770 85710 2 060 67,55 53,76
3. Niepodzielony wynik lat ubieghych (476) (242) (234) (0,36) (0,15)
4. Wynik roku biezacego 165 1 895 (1730) 0,13 1,19
Udzialy niesprawujqce kontroli 1151 1107 44 0,88 0,69
II Zobowigzania dlugoterminowe 15 094 15 883 (789) 11,62 9,96
1. Kredyty i pozyczki 2742 3112 (370) 2,11 1,95
2. Zobowiazania z tytutu aktywdéw w leasingu 311 389 (78) 0,24 0,24
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6016 6236 (220) 4,63 3,91
4. Zobowiazania z tytutu Swiadczen
emerytalnych i podobnych 2 327 2218 109 1,79 1,39
5. Dhugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw 3 698 3928 (230) 2,85 2,47
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 21245 50 105 (28 860) 16,35 31,43
1. Zobowiazania z tytutu dostaw 7 403 7 302 101 5,70 4,58
2. Zobowiazanie z tytutu biezacego podatku
dochodowego 118 1314 (1 196) 0,09 0,82
3. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 2225 2 886 (661) 1,71 1,81
4 Kredyty i pozyczki 10 178 37238 (27 060) 7,27 23,36
5. Zobowiazania z tytulu aktywow w leasingu 241 268 (27) 0,19 0,17
6. Zobowiazania z tytutu Swiadczen
emerytalnych i podobnych 266 250 16 0,20 0,16
7.Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obciazenia 814 847 (33) 0,63 0,53
Razem pasywa 129 929 159 438 (29 509) 100,00 100,00

W okresie pierwszego potrocza zmienila sig¢ struktura finansowania. Zwigkszyt si¢ udziat
kapitatu wtasnego w zwiazku ze spadkiem zobowiazan krotkoterminowych.
Najwyzszy spadek nastapit w stanie zobowiazan z tytulu kredytéw z powodu splaty kredytow
zaciagnietych na skup ziemniakow jesienia ubiegtego roku.

3. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

Wyniki finansowe z dziatalnos$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej za potrocze 2013 r. 11
potrocze 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela nr 6:
Zestawienie wyniku finansowego
Za 1 potrocze 2013r. i I polrocze 2012r.
(dane w tys. z1)
Wykonanie | Wykonanie
b e za za Dynamika
Lp. WWRFAZERIN G I pétrocze I pétrocze '
2013r 2012r
1. |Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 52 136 51446 101,34%
Przychody ze sprzedazy ustug 396 448 88,39%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 6232 7 098 87,80%
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 58 764 58 992 99,61%
- przychody 7 dziatalnosci kontynuowanej 58 764 58 992 99,61%
- przychody z dziatalnosci zaniechanej
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow (41 421) (40 238)[ 102,94%
Koszty sprzedanych ustug (145) (120)| 120,83%
Koszty sprzedanych towarow i materiatow (5451) (6 178) 88,23%
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: 47 017) (46 536) 101,03%
- koszt wlasny 7 dzialalnosci kontynuowanej 47 017) (46 536) 101,03%
- koszt wlasny 7 dzialalnosci zaniechanej
Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 11 747 12 456 94,31%
Koszty sprzedazy i marketingu (2 450) (2 433) 96,61%
Koszty ogdlnego zarzadu (9 062) (9 380) 45,09%
Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 763 1 692 42,93%
2. |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (167) (389) 42,70%
Zysk (strata) operacyjny 831 1 946 67,11%
Koszty finansowe (straty netto) (761) (1134)| 218,93%
Przychody finansowe (zyski netto) 370 169 100,70%
Udziat w zyskach (stratach) jednostki
stowarzyszonej (88) (19)] 463,16%
3. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: 352 962 36,59%
- gysk(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej 352 962 36,59%
- gysk(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci
zaniechanej
Podatek dochodowy (160) (360) 44,44%
Zysk (strata) netto, ztego: 192 602 31,89%
4. | - przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli 27 (149)| (18,12)%
- przypadajacy udzialowcom jednostki dominujace;j,
w tym: 165 751 21,97%
- zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 165 751 21,97%
5. - zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto na 1 akcje, w tym: 0,002 0,01 17,44%
6 - zysk netto na 1 akcje z dziatalnosci
" |kontynuowanej 0,002 0,01 17,44%
- zysk (strata) netto na 1 akcje z dziatalnosci
zaniechanej

Przychody ze sprzedazy produktow za 1 polrocze br. wzrosty

w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,34%. Ten wzrost nastapit dzigki zwigkszonemu
wolumenowi, poniewaz ceny zmalaty. Zmniejszyla si¢ w zwiazku z tym marza ze sprzedazy
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produktéw. Sprzedaz ogdlem byla prawie na poziomie pierwszego pdtrocza poprzedniego
roku. Dwukrotnie spadty pozostate przychody operacyjne w zwiazku z nizsza sprzedaza praw
do emisji CO2.

Te wszystkie zdarzenia spowodowaly ponad czterokrotnie nizszy zysk netto niz w
analogicznym okresie ubieglego roku.

4. Przeplywy Srodkow pieni¢znych

W 1 poétroczu wystapito w Grupie ujemne saldo przeptywodw pienigznych w zwiazku z wysoka
sptata kredytow krotkoterminowych. Saldo z dzialalno$ci operacyjnej jest dodatnie 1 wynosi
20.214 tys. zlotych. Stan Srodkow pienieznych w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienigznych na 30.06.2013 r. wynosi 2.070 tys. zlotych. Ro6znica pomigedzy stanem $rodkéw
pienigznych wykazanych w bilansie, a sprawozdaniem z przeptywdw pieni¢znych wynika z
salda kredytu w rachunku biezacym.

5. Wskazniki ekonomiczne

Zestawienie wskaznikow charakteryzujacych dzialalno$¢ i1 sytuacje Grupy Kapitatlowe;j
prezentuje ponizsza tabela nr 7.

Tabela nr 7:
Wskazniki ekonomiczne
Wskaznik Treéé ek q I pétrocze | I pétrocze
resc ekonomiczna 2013r 2012r
Rentownos¢ wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki*100
majatku aktywa ogoélem 0.15% 0.59%
Rentownosé wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki *100 0.21% 0.82%
kapitalu wlasnego kapital wlasny o o
Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki*100
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow 0.33% 1.27%
, () , (V
Rentownos¢ wynik ze sprzedazy brutto*100
brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow 19.99% 21.11%
Wskaznik aktywa obrotowe ogétem
plynnosci I zobowigzania biezace 238 240
Wskaznik aktywa obrotowe ogdétem —zapasy 1.40 135
plynnosci I1 zobowigzania biezace ’ ’
Szybkosc o!nzotu sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 180
NN przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow
w dniach* ’ ’ 52,96 50,09
Szybkosé splaty sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 180
zobowigzan koszty wytworzenia sprzedanych towarow i ushug + warto$¢ towarow 28,15 27,24
w dniach* towarow materiatow
Szybko$é obrotu sredni stan zapasow x 180
zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + warto$¢ towarow
w dniach* 1 materialéw 125,32 129,02
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Pokrycie majatku
trwalego kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki* 100 118 L11
kapitalem majatek trwaty ogotem ) )
wlasnym
Trwalosé (kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom Spolki + rezerwy
struktury dlugoterminowe + zobowiaz. Dlugoterminowe)* 100
finansowania pasywa ogdtem 0,84 0,84

*Do wyliczenia wskaznikow rotacji przyjeto stany na poczatek i koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Kilkakrotnie nizszy zysk netto spowodowal znaczacy spadek wszystkich wskaznikdéw
rentownos$ci. Wskazniki ptynnos$ci sa na optymalnym poziomie, co oznacza, ze Grupa dobrze
gospodaruje swoim majatkiem. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami jest w Grupie zawsze
wysoki z uwagi na sezonowos¢ produkcji. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym jest wysoki, poniewaz z uwagi na duzy udzial kapitalu wlasnego w strukturze
finansowania przekracza 1,0.

IV. Rozwdj Grupy Kapitalowej

1. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych
i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

1.1 Ryzyka i zagrozenia

e Uzaleznienie produkcji od warunkow atmosferycznych oraz sezonowosci
Jedynym surowcem do produkcji sa ziemniaki. W zwiazku z tym wielko$¢ oraz jakos¢
produkcji uzalezniona jest od zbiordw ziemniakow. Anomalie pogodowe przekladaja si¢
bezposrednio na ilo$¢ wyprodukowanej 1 oferowanej do sprzedazy skrobi.

¢ Globalizacja

Proces globalizacji widoczny jest gldéwnie w zakresie konkurencyjnosci. Obecnie
obserwujemy silng konkurencj¢ ze strony substytutow. W przemysle spozywczym istnieje
wiele produktow spehiajacych podobne funkcje (wypetiajace 1 zaggszczajace) jak skrobia
ziemniaczana np. skrobia pszenna, kukurydziana, importowane hydrokoidy pochodzenia
naturalnego takie jak: guma guar, guma ksantynowa, guma arabska, maczka chleba
swigtojanskiego 1 zelatyna.

W okresie ograniczone] podazy skrobi ziemniaczanej substytuty te stopniowo
wkraczaja do branzy. Rodzi to zagrozenie czg$ciowej utraty rynkéw zbytu. Dlatego tez firma
wprowadzita do oferty inne rodzaje skrobi, tak by nie straci¢ kontroli nad podlegtym rynkiem.
Poza tym istnieje duza konkurencja wewnatrz sektora skrobiowego w Unii Europejskie;j.

e Uzaleznienie od oplacalnosci produkcji ziemniaka
Wysokie koszty produkcji ziemniakow powoduja wypieranie ich przez inne bardziej
oplacalne plody rolne. Ponadto region Polski poéocno-wschodniej stat si¢ zaglebiem
mleczarskim, ktore odbiera areat rolny innym produkcjom. Z tego powodu coraz trudniej
pozyska¢ nowych plantatorow z terenow najblizszych zaktadowi. W zwiazku z tym Spotka
zmuszona jest do skupu surowca z coraz odleglejszych regionéw kraju, co przektada si¢ na
zmniejszenie zyskownosci.
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e Ryzyko kursowe
Ryzyko takie powstaje w wyniku realizacji handlu migdzynarodowego w walutach
innych niz ztoty. Silne wahania cen walut negatywnie wptywaja na optacalnos$¢ transakcji
zagranicznych.

e Wahania koniunktury
Stan aktywnos$ci gospodarczej na §wiecie, w kraju oraz w konkretnym sektorze wptywa
na funkcjonowanie przedsigbiorstwa poprzez rdzne wskazniki (PKB, ceny, place,
zatrudnienie).

e Ograniczona podaz pienigdza
Efektem §wiatowego kryzysu jest coraz trudniej dostepny 1 drozszy pieniadz na rynku.
Zjawisko to bardzo mocno uderza w producentdw. Zmuszeni oni sa do udzielania kredytow
kupieckich odbiorcom i wydtuzania terminéw ptlatnosci.

e Zbyt drogie instrumenty zwi¢kszajace bezpieczenstwo obrotu
Kredytowanie odbiorcow wzmaga ryzyko braku zaptaty za dostawe. Oferowane na
rynku produkty finansowe (w tym zakresie) sa bardzo drogie i znacznie wydluzaja etap
dokonywania transakcji. Tworzenie dostepnych dla producentéw instrumentoéw zwigkszajacych
bezpieczenstwo obrotu oraz gwarantujacych wysoki poziom bezpieczenstwa w bardzo wielu
przypadkach oczyscitby rynek z nieuczciwych kontrahentow.

e Sprzedaz produktu stwarzajacego zagrozenie dla zdrowia i Zycia konsumenta.

Grupa jest producentem artykulow zywnosciowych. W przypadku sprzedazy produktu
stwarzajacego zagrozenie dla zdrowia badz zycia nastapitaby utrata marki, obowiazek wyptaty
odszkodowania dla klientéw 1 konsumentow oraz koszty poniesione w zwiazku z wycofaniem
produktu i jego utylizacja.

Ryzyko jest mate ze wzgledu na wdrozony System Zarzadzania Jakoscia 1 Bezpieczenstwem
ZywnoSci.

Wdrozona zostala procedura wycofania produktu z rynku, prowadzone sa symulacje
wycofania.

1.2 Czynniki zewne¢trzne decydujace o powodzeniu rozwoju Grupy

Rozwoj Grupy w zakresie branzy ziemniaczanej uzalezniony jest przede wszystkim
od polityki rolnej Unii Europejskiej 1 Panstwa Polskiego oraz od stworzenia odpowiednich
warunkow funkcjonowania przemystu rolno-spozywczego.

Czynnikami bgdacymi podstawowymi szansami dla rozwoju Grupy sa:
e rozw0j krajowej branzy spozywcze] (w dlugoterminowej ocenie analitykow rynku
branza spozywcza jest branza rosnaca)
e mozliwo$¢ pozyskania Srodkow finansowych z funduszy unijnych na finansowanie
inwestycji,
zapotrzebowanie rynku na produkty modyfikowane skrobi ziemniaczanej,
dostep do nowych 1 nowoczesnych technologii,
rozwo0j rynkow w handlu migdzynarodowym,
rozwoj specjalistycznych gospodarstw rolnych,
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szerokie spektrum zastosowania skrobi 1 jej modyfikatow.

1.3 Czynniki wewnetrzne decydujace o powodzeniu rozwoju Grupy

Najwazniejszymi czynnikami wewngtrznymi, zaleznymi od Grupy i1 majacymi znaczenie
dla dalszego jej rozwoju sa:

systematyczna modernizacja wydzialow produkcyjnych w celu podniesienia
efektywnosci 1 innowacyjnosci produkcji oraz ograniczenia kosztow funkcjonowania,
aktywna polityka sprzedazy i pozyskiwania nowych rynkéw zbytu,

wdrozony System Zarzadzania Jako$cia i Bezpieczenstwem Zywnosci,

wdrozony System Zarzadzania Jakos$cia Badan,

zgodnos¢ dziatania firmy z wymaganiami Smeta — obecno$¢ na platformie SeDeX,
posiadane licencje na godia promocyjne,

bardzo dobra wspotpraca z plantatorami,

mozliwos$¢ produkeji hydrolizatow pod konkretne oczekiwania klientow,

niskie koszty utylizacji sciekoéw produkcyjnych,

wysokie moce produkcyjne.

2. Perspektywy rozwoju Grupy

Perspektywy Grupy Kapitalowej PEPEES sa $cisle zwiazane z realizacja prowadzonych

od dluizszego czasu w podmiotach Grupy dziatan restrukturyzacyjnych, innowacyjnych

1 inwestycyjnych. Dzialania te maja przede wszystkim na celu:

zaspokojenie potrzeb klientéw zapewniajac produkty wysokiej jakosci

rozszerzenie asortymentu wyrobow Grupy poprzez wdrozenie nowoczesnych
ekologicznych technologii

partnerska wspdlprace podmiotéw Grupy z dostawcami

prowadzenie elastycznej 1 kompleksowej obstugi odbiorcow majacej na celu
umocnienie pozycji Grupy na rynku krajowym, eksportowym
1 wewnatrzwspdlnotowym przy statym wzroScie sprzedazy 1 osiaganiu zysku
zapewniajacego jej rozwoj

utrzymanie na dobrym poziomie plynnosci finansowej, zaré6wno biezace],
krétkoterminowej 1 dlugoterminowej

wzrost poziomu optacalnosci mierzonej wskaznikami rentownosci, tj.: sprzedazy,
majatku 1 kapitatu

zastosowanie nowoczesnych rozwiazan logistycznych do kompleksowej obstugi
kontrahentéw zabezpieczajacych potrzeby produkcyjne

kontynuowanie inwestycji 1 modernizacji dzialtdéw produkcyjnych

wykorzystanie efektywnych metod zarzadzania zasobami ludzkimi gwarantujacych
perspektywy rozwoju 1 stabilnosci jej pracownikow

skrocenie tancuchow dystrybucji — marketing partnerski, bezposrednia wspolpraca
z partnerami handlowymi

zwigkszenie obrotow handlowych w krajach europejskich

wprowadzenie nowych koncepcji, narzedzi 1 technik majacych na celu zwigkszenie
dochodowosci i potencjatu finansowego Grupy

racjonalne wykorzystanie aktualnego potencjalu Grupy i dazenie do jego zwigkszenia
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3. Informacje o czynnikach, ktore w ocenie emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez Spotke wynikow w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

W nastgpnym kwartale rozpocznie si¢ ,jesienna kampania ziemniaczana”. Wielkos¢ skupu
ziemniakow, podstawowego surowca do produkcji w spdlkach Grupy bedzie miata istotny
wplyw na ilo$¢ produkcji 1 warto$¢ sprzedazy w nastgpnym kwartale, a tym samym wysoko$¢
wynikoéw finansowych.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzqdu
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
29.08.2013 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu f’)/
29.08.2013 Krzysztof Homenda Celonige Zarzqdu/Dyrektor [ V@/ /
Finansowy
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