Opinia Zarzadu
Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES Spotka Akcyjna z siedzibg w Lomzy
z dnia 19 grudnia 2018 roku
uzasadniajaca powody pozbawienia w calos$ci prawa poboru akcji serii C,
warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia akcji serii C
oraz nieodplatny charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzien 15 stycznia 2019 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES Spotka Akcyjna z siedzibg w Lomzy
(,,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie emisji nie wigcej niz 100.000.000
(stownie: sto milionow) warrantow subskrypcyjnych serii B (, Warranty Subskrypcyjne”),
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 6.000.000
zt (stownie: szes¢ miliony zlotych), poprzez emisj¢ nie wigeej niz 100.000.000 (stownie: Sto
milionéw) akcji zwyktych, na okaziciela, serii C, o warto$ci nominalnej 0,06 zt (stownie:
sze$¢ groszy) kazda (,Akeje Serii C”), pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

Warunkowe podwyzszenia kapitatu poprzez emisj¢ Akcji Serii C oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii C ma na celu uzyskanie przez Spotke
dodatkowych $rodkow pieni¢znych majgcych na celu sfinansowanie biezgcej dziatalnoSci
oraz rozpoczgtych projektow inwestycyjnych oraz pozyskanie dla Spotki nowych inwestorow.
Skierowanie emisji do wybranych inwestoréw z istoty rzeczy wiaze si¢ 1 uzasadnia
pozbawienie w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C. Emisja
Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia Akcji Serii C ma na celu z jednej
strony umozliwienie zagwarantowania wybranym inwestorom obje¢cia akcji oraz, a z drugiej
strony utatwi wprowadzenie Akcji Serii C do publicznego obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii C emitowane beda nieodplatnie.
Celem emisji Warrantow Subskrypcyjnych jest bowiem umozliwienie objecia Akcji Serii C
przez zidentyfikowanych wczesniej inwestorow, jak tez utatwienie pdzniejszego notowania
Akcji Serii C na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W §wietle powyzszego
nieodptatna emisja Warrantow Subskrypcyjnych wydaje si¢ w petni uzasadniona.

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii C jest rowna $redniemu wazonemu kursowi akcji
Spotki wedtug notowan na rynku regulowanym z trzech miesigcy poprzedzajacych emisje
Warrantow Subskrypcyjnych co bedzie odzwierciedla¢ wartos¢ rynkowa akcji Spotki w
chwili emisji Warrantoéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzenia Spotki glosowania za podjeciem uchwaly w sprawie w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii C, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, zmiany statutu Spotki oraz o wylaczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.
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